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AV E R T I S S E M E N T

Avertissement

Ce document a été préparé par Mauna Kea 
Technologies (la « Société ») à titre 
d'information uniquement. Les informations et 
opinions qu'il contient ne valent qu'à sa date et 
peuvent changer sans préavis ; la Société n'a 
aucune obligation de les mettre à jour. Elles 
n'ont pas fait l'objet d'une vérification 
indépendante et aucune déclaration ou 
garantie, expresse ou implicite, n'est donnée 
quant à leur exactitude ou leur exhaustivité.

Ce document contient des déclarations 
prospectives. Elles ne constituent pas des 
garanties de performance future et sont 
soumises à des risques et incertitudes, dont 
ceux décrits au Chapitre 2 du Rapport Annuel 
2025 de la Société déposé auprès de l'Autorité 
des marchés financiers (AMF) le 30 avril 2026, 
disponible sur www.maunakeatech.fr. Les 
résultats réels peuvent différer 
significativement. Certains chiffres ont été 
arrondis.

Les chiffres du troisième trimestre et des neuf 
premiers mois 2026 sont non audités. TCC : 
taux de change constant. Ce document ne 
constitue ni une offre de vente, ni la sollicitation 
d'une offre d'achat de titres aux États-Unis ou 
dans une quelconque autre juridiction, ni un 
conseil en investissement.
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S Y N T H È S E

Neuf mois en croissance, un T3 de transition aux États-Unis

G R O U P E  ·  9  M O I S

+24 %
Ventes 9M 2026 à TCC

4 409 K€ sur 9 mois, après deux années 
de recul.

I N T E R N AT I O N A L  ·  9  M O I S

+128%
Ventes EMEA et Reste du Monde

CellTolerance +47 %, 4 nouveaux pays, 
6 systèmes vendus.

É TAT S - U N I S  ·  9  M O I S

+1 %
Ventes U.S.

+14% hors territoire Nord-Est, resté sans 
équipe au T3, couvert depuis octobre.
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F O N D A M E N TA U X

2026 : des avancées sur chacun de nos trois piliers

PILIER 01

Tumeurs kystiques du 
pancréas
CLIMB, la plus grande étude 
américaine, présentée en séance 
plénière présidentielle de l’ASGE à 
la DDW 2026. 
Nouvelle publication très positive 
depuis.  
Examen par la HAS. 

PILIER 02

Œsophage de Barrett

Revue systématique et méta-
analyse indépendante portant sur 
33 études et 2 350 patients, 
réalisée par l’agence coréenne 
d’évaluation des technologies de 
santé (NECA), publiée en 2026.  
Conclusions très positives. 

PILIER 03

Intolérances alimentaires

CellTolerance montre en direct la 
barrière intestinale, champ de 
recherche majeur : SII, MICI, 
maladies neuro-dégénératives, 
longévité. 
Très grosse présence à UEGW 
2026 à Barcelone. 
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IC H A P I T R E  I  ·  P E R F O R M A N C E

Ventes 9 mois et T3 2026
Ventes des 9 mois en hausse de 24 % à taux de change constant



9  M O I S  2 0 2 6

Faits marquants commerciaux des 9 mois

É TAT S - U N I S

Sondes AQ-Flex +17 % en volume

Contrats de service : 508 K$, +32 %

Coût hospitalier déclaré de la procédure Cellvizio dans 
l’œsophage (CPT 43252) : +34 %, base du 
remboursement CMS
8 centres CellTolerance (contre 5)

TaeWoong : équipe dédiée opérationnelle, plus de 200 
comptes potentiels

I N T E R N AT I O N A L

Premières ventes aux EAU, en Suisse, en Pologne et en 
Espagne

6 systèmes vendus, contre 2 sur 9 mois 2025

HAS : dossier de remboursement en cours d’examen 
(tumeurs pancréatiques)

Discussions actives en Turquie et au Moyen-Orient
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V E N T E S  9  M O I S  2 0 2 6

Neuf mois en croissance de 24 % à TCC
Ventes de produits, 9 mois 2026 vs 9 mois 2025. T3 2026:1 206 K€, -11% à TCC.

V E N T E S  T O TA L E S

4 409 K€
+24 % TCC vs 3 645 K€

É TAT S - U N I S

2 938 K€
+1 % TCC vs 2 995 K€

E M E A E T  R O W

1 471 K€
+128 % vs 646 K€

Ventes T3 et 9 mois 2026 · Octobre 2026 TCC : taux de change constant. Chiffres non audités. 6

Socle récurrent (sondes, PPU, services) : +17 % à TCC, soit 67 % des ventes des 9 mois.



V E N T E S  T R I M E S T R I E L L E S

Un T3 en retrait après quatre trimestres de croissance
Ventes de produits trimestrielles (K€) et croissance annuelle à TCC.

1 332

T2 25

−18 %

1 343

T3 25

+12 %

1 944

T4 25

+38 %

1 527

T1 26

+68 %

1 676

T2 26

+27 %

1 206

T3 26

−11 %

T 3  2 0 2 6

−11 %
1 206 K€ : postes U.S. vacants, 
systèmes cadencés sur le T4

9  M O I S  2 0 2 6

+24 %
4 409 K€ sur 9 mois

Ventes T3 et 9 mois 2026 · Octobre 2026 Ventes de produits hors revenus de licence. Chiffres non audités. 9



É TAT S - U N I S

États-Unis : +1 % à TCC sur 9 mois, un T3 en retrait

S Y S T È M E S

−1 %
9M 2026 · TCC

4 systèmes vendus, comme en 
2025

S O N D E S

+5 %
9M 2026 · TCC

Prix moyen +6 %, remise 
ramenée à 12,8 %

P P U

−5 %
9M 2026 · TCC

Effet mix ; volumes de 
procédures +2 %

S E R V I C E S

+11 %
9M 2026 · TCC

Nouveaux contrats de 
maintenance

Ventes T3 et 9 mois 2026 · Octobre 2026 Taux de croissance à taux de change constant. Chiffres non audités. 9

T3 2026 : −14 % à TCC, après le départ des Territory Managers du Nord-Est et du Sud, le Nord-Est est resté sans 
équipe au T3.



É TAT S - U N I S  ·  T E R R I T O I R E S

Seul le Nord-Est recule, les trois autres territoires à +14 %
Ventes 9M en dollars, à TCC. Départ des TM du Nord-Est et du Sud et de la CA du Nord-Est.
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V E N T E S  9  M O I S  PA R  T E R R I TO I R E

Sud +21 % 905 K$

Ouest +12 % 1 109 K$

Midwest +10 % 976 K$

Nord-Est −50 % 343 K$

U N E  É Q U I P E  A U  C O M P L E T

Une organisation au complet et renforcée pour le T4, historiquement le trimestre le plus fort.

Nord-Est
Arrivée début octobre d’un Regional Sales Manager très expérimenté, 
issu du secteur, avec un réseau établi dans l’œsophage de Barrett, et 
d’une Clinical Associate.

Sud
Retour en septembre de l’ancien Area Manager, parti 2 ans acquérir 
une expérience en vente de capital equipment en endoscopie digestive.

Clinical Associates
Deux recrutées fin 2025, deux en juin 2026 : montée en puissance 
progressive.



É TAT S - U N I S  ·  P R I X  D E S  S O N D E S

Des prix en hausse, des remises en baisse
Remise moyenne par rapport au prix catalogue (barres) et prix de vente moyen (étiquettes), sondes aux États-Unis.

S O N D E S  ·  É TAT S - U N I S

Remise moyenne et prix de vente moyen ($)

20,9 %

2023

8 544 $

22,5 %

2024

8 619 $

14,6 %

2025

9 818 $

12,8 %

9M 2026

10 336 $
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P R I X  M O Y E N  D E S  S O N D E S

+21 %
depuis 2023 : de 8 544 $ à 10 336 $

R E M I S E  M O Y E N N E

−8 pts
depuis 2023 : de 20,9 % à 12,8 %

A Q - F L E X  ·  T U M E U R S  K Y S T I Q U E S  D U  PA N C R É A S

10 %
remise moyenne en 2026, contre 24 % en 2024



E M E A E T  R E S T E  D U  M O N D E

Ventes internationales en hausse de 128% sur 9 mois
Ventes hors Asie (K€), par trimestre, en glissement annuel.

Année précédente Année en cours

613

202

T2 25

277
328

T3 25

282

373

T4 25

+18 % +32 %

116

495

T1 26

+326 %

202

653

T2 26

+223 %

328 323

T3 26

−2 %

T 3  2 0 2 6
−2 % : systèmes cadencés sur 
le T4.  
Hors systèmes : +86 %, ventes 
de sondes x2,5

9  M O I S  2 0 2 6
1 471 K€ contre 646 K€, soit 
+128%.

S Y S T È M E S  E T  S O N D E S
6 systèmes vendus contre 2 ; 96 
sondes contre 29.
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C E L LT O L E R A N C E

Ventes CellTolerance en hausse de 47 % sur 9 mois

1 062 K€ +47 %
Ventes CellTolerance 9M 2026 (724 K€ en 
9M 2025)

312 K€ +48 %
États-Unis

750 K€ +46 %
EMEA et RdM

V E N T E S  PA R  Z O N E  ( K€ ) 9M 2025 9M 2026

211
312

États-Unis

+48 %

513

750

EMEA et RdM

+46 %

724

1 062

Total

+47 %

D ' O Ù  V I E N T  L A C R O I S S A N C E

4 nouveaux pays
Premières ventes aux Émirats arabes unis, en 
Suisse, en Pologne et en Espagne

27 centres payants
Contre 17 fin 2025, dans 9 pays

Modèle cash-pay
Expérimentation de paiement direct, sans 
remboursement
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I N T E R N AT I O N A L  ·  C E L LT O L E R A N C E

Une présence internationale qui s’élargit
Centres payants passés de 17 fin 2025 à 27 en 2026, dans 9 pays. Chaque ouverture demande plusieurs mois.

C E N T R E S  PAYA N T S

13

2023

15

2024

17

2025

27

2026

ÉTABLIS

Allemagne États-Unis France Italie Australie

PREMIÈRES VENTES EN 2026

EAU Suisse Pologne Espagne

AUTORISÉS OU EN DÉPLOIEMENT

Turquie Royaume-Uni Arabie saoudite

Ventes T3 et 9 mois 2026 · Octobre 2026 Équipe internationale dirigée par Benoît Chardon. 17



IIC H A P I T R E  I I  ·  P E R S P E C T I V E S

En ordre de marche pour le T4

Équipe U.S. complète, pipeline de systèmes, nouveaux pays et TaeWoong



P E R S P E C T I V E S

Quatre leviers pour accélérer au T4
Le T4 est historiquement le trimestre le plus fort de l’exercice (1 944 K€ au T4 2025).

01
Systèmes

Tumeurs pancréatiques et 
renouvellement des 
systèmes de génération 
précédente aux États-Unis, 
en fin de maintenance.

02
International

Discussions actives en 
Turquie et au Moyen-Orient ; 
CellTolerance en montée en 
charge dans les centres de 
2026.

03
TaeWoong

Équipe dédiée chez 
TaeWoong, plus de 200 
comptes potentiels, les plus 
accessibles ciblés en priorité.
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AU-DELÀ DU T4 
D’autres partenariats sont à l’étude sur le modèle de TaeWoong, pour élargir 
rapidement l’empreinte commerciale de Cellvizio dans ses autres indications.

04
Équipe U.S.

Équipe complète depuis 
octobre : un Territory 
Manager et un(e) Clinical 
Associate dans chacun des 
quatre territoires.



M E R C I

Questions et 
réponses.
Merci de votre attention.

R E L AT I O N S  
I N V E S T I S S E U R S
investors@maunakeatech.com

PA R I S  ·  S I È G E
9 rue d'Enghien 
75010 Paris, France

B O S T O N  ·  É TAT S - U N I S
24 Denby Road, Suite 140 
Allston, MA 02134, USA

SEE CELLS .  CHANGE L IVES.


