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Mauna Kea Technologies publie son chiffre d’affaires du  

premier semestre 2025  

Ventes aux États-Unis en hausse de +23% au T2 2025 et de +17% au S1 2025 vs. S1 20241 

Productivité commerciale record aux États-Unis malgré la procédure de  
sauvegarde en cours 

Chiffre d'affaires total au S1 2025 en baisse de 5% dû aux faibles ventes  
en EMEA et dans le reste du monde 

Mesures prises pour améliorer la solidité financière de Mauna Kea Technologies 

 
Paris et Boston, le 28 juillet 2025 – 17h45 CEST – Mauna Kea Technologies (Euronext Growth : ALMKT), 
inventeur de Cellvizio®, la plateforme multidisciplinaire d’endomicroscopie confocale laser par minisonde et 

par aiguille (p/nCLE), annonce aujourd’hui son chiffre d'affaires du premier semestre et des deux premiers 

trimestres 2025, clos le 30 juin 2025. 

Résumé des performances du 1er semestre 2025 

Le chiffre d’affaires total du 1er semestre 2025 s’élève à 3,7 M€, en léger repli de 5% par rapport au S1 2024.  

Le chiffre d'affaires du 1er semestre aux États-Unis s’inscrit en hausse de +14% en données publiées et de +17% 

à taux de change constants (TCC), avec une dépréciation marquée du dollar par rapport à l’euro, en particulier 

au T2 2025. L’activité aux États-Unis est restée solide, avec une accélération de la croissance au T2 2025 : les 

ventes ont progressé de +23% à taux de change constant vs. T2 2024, contre +11% au T1 2025 vs. T1 2024, 

portée par l’expansion de l’équipe commerciale. 

La croissance aux États-Unis a été principalement tirée par les ventes de systèmes et de sondes, notamment 

dans l’indication des kystes pancréatiques, compensant largement la baisse des revenus PPU (pay-per-use) 

due à l’impact progressif de la baisse du remboursement Medicare en 2024. 

En Europe, l’activité a été progressivement impactée par le contexte financier de la Société. Toutefois, ce recul 

a été presque entièrement compensé par la solide performance enregistrée dans d’autres régions. 

Sacha Loiseau, Ph.D., Président-directeur général de Mauna Kea Technologies, a déclaré :  

« Ce premier semestre confirme la pertinence de nos choix stratégiques sur notre premier marché, les États-

Unis, où nous enregistrons une croissance continue et soutenue de nos ventes. Cette dynamique est d’autant 

plus remarquable qu’elle s’est opérée avec une équipe commerciale réduite, traduisant une forte progression 

de la productivité par vendeur, désormais à un niveau record de plus de 900 K$, contre seulement 200 K$ en 

2021.  

Nous observons par ailleurs une augmentation de l’utilisation de Cellvizio et un intérêt croissant de nouveaux 

centres, notamment dans les indications des kystes pancréatiques et des intolérances alimentaires. Les 

volumes de procédures « pay-per-use » restent quant à eux stables à plus de 800 par trimestre depuis un an, 
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malgré la réduction du remboursement Medicare, et la signature de 3 nouveaux hôpitaux en fin de semestre 

nous laisse entrevoir un rebond à venir des volumes.  

En Europe et dans le reste du monde, où notre approche reste plus opportuniste en l’absence de 

remboursement, notre activité a été impactée par le contexte financier. Nous avons engagé une restructuration 

de l’organisation afin d’améliorer rapidement notre efficacité dans les mois qui viennent, ce qui passe 

également par une expansion géographique sur des marchés à fort potentiel à l’instar de l’ouverture de 

l’Australie annoncée tout récemment.  

Le contexte financier auquel Mauna Kea fait face a, bien entendu, eu un impact sur l’activité de la Société. 

Cependant, le léger repli des revenus au 1er semestre reflète la résilience de notre modèle. Dans une période où 

nous sommes concentrés sur l’enjeu de la restructuration, nous considérons le niveau de revenus du 1er 

semestre comme une performance solide. » 

Point sur la procédure de sauvegarde 

Le 10 juillet 2025, Mauna Kea Technologies a obtenu l’autorisation du juge-commissaire pour engager une 

procédure de classes de parties affectées, un dispositif introduit par la réforme du droit des entreprises en 

difficulté de 2021. Cette procédure permet de regrouper les créanciers en différentes classes afin de 

soumettre à leur vote un plan de restructuration global. 

Dans ce cadre, Mauna Kea Technologies présentera dans les prochaines semaines un plan visant à réduire 

significativement son endettement, lequel sera ensuite soumis au vote des différentes classes de créanciers. 

La Société rappelle que sa visibilité financière actuelle s’étend jusqu’à novembre 2025. Des discussions sont 

en cours, dans le cadre de cette procédure, en vue de mettre en place un financement à long terme avec des 

investisseurs stratégiques et des family offices, afin de soutenir son plan de développement durable jusqu’à 

l’atteinte de la rentabilité. 

 

Faits marquants du 1er semestre 2025 

• Productivité commerciale aux États-Unis 

 

Productivité commerciale U.S. 2021 2022 2023 2024 T1 2025 T2 2025 

Chiffres d’affaires par commercial 

(en K$)2 
281 551 629 626 832 913 

Nombre de commerciaux  

(moyenne sur la période) 
17 8 8 6 4 6 

 

Au 1er janvier 2025, l’équipe commerciale américaine comptait 4 commerciaux, contre 8 début 2024. Malgré 

cette réduction d’effectif, le chiffre d’affaires a progressé de façon dynamique au cours du semestre. 

Depuis la mi-2024, de nouveaux efforts ont été déployés, tant sur le plan des tactiques de vente en réponse à 

la baisse du remboursement Medicare que sur l’efficacité de l’organisation commerciale, avec la promotion 
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de deux vendeurs à des postes à responsabilité nationale. Ces initiatives ont permis une nette amélioration de 

la productivité par commercial, atteignant des niveaux historiques records entre 800 K$ et 900 K$ de ventes 

annualisées par commercial. 

Cette dynamique a également permis le recrutement de deux nouveaux commerciaux au cours du premier 

semestre 2025, qui ont rapidement été opérationnels.  

 

• Volume de procédures PPU (pay-per-use) 

 

Pay-per-Use U.S. 2022 2023 2024 
T1 

2024 

T2 

2024 

T3 

2024 

T4 

2024 

T1 

2025 

T2 

2025 

Volume de procédures  2 566 3 954 3 708 1 017 1 062 888 831 802 823 

 

Le volume de procédures PPU, qui avait progressivement ralenti au cours de l’année 2024 en raison de la baisse 

du remboursement Medicare, s’est stabilisé à plus de 800 procédures par trimestre. 

A la fin du deuxième trimestre 2025, trois nouveaux comptes PPU ont été signés, alors qu’aucun nouveau 

contrat n’avait été enregistré depuis le troisième trimestre 2024. Cette reprise témoigne d’une dynamique 

commerciale favorable et laisse entrevoir un potentiel rebond des volumes. 

Par ailleurs, la Société poursuit activement ses efforts pour obtenir une reclassification du remboursement 

Medicare, notamment par la correction des données de reporting transmises par les hôpitaux et par une 

collaboration étroite avec les associations de médecins ainsi qu’avec les autorités de Medicare. 

 

Chiffre d’affaires par géographie – 1er semestre 2025 

(en K€) – IFRS S1 2025 S1 2024 
Variation  Variation TCC 

Publié TCC  T1 2025 T2 2025 

États-Unis 1 981 1 736 +14% +17%  +11% +23% 

Europe et Reste du Monde 201 1 082 -81% -81%  -67% -88% 

Asie-Pacifique 121 54 +125% +125%  -92% n.d. 

Revenus de licence 1 361 1 004 +36% +37%  +0% +75% 

Chiffre d’affaires total 3 664 3 875 -5% -4%  -12% +3% 

 

 

Par région, l’activité a été en partie tirée par les États-Unis, où la Société enregistre une hausse de +14% en 

données publiées et de +17% à taux de change constant (TCC), avec la dépréciation du dollar par rapport à 

l’euro, particulièrement marquée au deuxième trimestre 2025. Cette croissance a été portée principalement 

par les ventes de systèmes et de sondes, notamment grâce à la dynamique favorable autour de l’application 

dans les kystes pancréatiques, qui a permis de compenser la baisse des revenus issus des procédures PPU, due 

à l’impact progressif de la baisse du remboursement Medicare en 2024. 

En Europe, l’activité commerciale a été progressivement affectée par la situation financière de la Société. 

Toutefois, cette baisse a été en partie compensée par la performance des autres zones géographiques. 
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Chiffre d’affaires par catégorie – 1er semestre 2025 

(en K€) – IFRS S1 2025 S1 2024 
Variation  Variation TCC 

Publié TCC  T1 2025 T2 2025 

Systèmes 689 584 +18% +23%  +195% -1% 

Consommables 1 128 1 686 -33% -32%  -40% -22% 

Services 486 602 -19% -19%  +5% -32% 

Revenus de licence 1 361 1 004 +36% +37%  +0% +75% 

Chiffre d’affaires total 3 664 3 875 -5% -4%  -12% +3% 

 

« Nous restons pleinement engagés à faire en sorte que la procédure de sauvegarde aboutisse à une situation 

permettant à Mauna Kea Technologies d'assurer sa stabilité financière. Parallèlement, nous structurons 

activement les ressources financières nécessaires à la mise en œuvre de notre plan de développement, dans le 

but de transformer Mauna Kea en une entreprise à la fois rentable et en pleine croissance », a conclu Sacha 

Loiseau. 

 

*** 

Annexe - Détail du chiffre d’affaires du 1er et 2ème trimestre 2025 

(en K€) – IFRS T1 2025 T2 2025 S1 2025 T1 2024 T2 2024 S1 2024 

États-Unis 850 1 130 1 981 754 982 1 736 

Europe et Reste du Monde 116 85 201 349 732 1 082 

Asie-Pacifique 4 117 121 54 - 54 

Revenus de licence 514 847 1 361 501 503 1 004 

Chiffre d’affaires total 1 484 2 179 3 664 1 658 2 217 3 875 

 

 

À propos de Mauna Kea Technologies   

Mauna Kea Technologies est une entreprise mondiale de dispositifs médicaux qui fabrique et commercialise Cellvizio®, 

la plateforme d'imagerie cellulaire in vivo en temps réel. Cette technologie offre une visualisation cellulaire in vivo unique 

qui permet aux médecins de surveiller l'évolution des maladies dans le temps, d'évaluer les réactions au moment où elles 

se produisent, de classifier les zones d'incertitude et de guider les interventions chirurgicales. La plateforme Cellvizio est 

utilisée dans de nombreux pays à travers le monde et dans plusieurs spécialités médicales et transforme la façon dont 

les médecins diagnostiquent et traitent les patients. Pour plus d’informations, consultez le site www.maunakeatech.com. 

 

Mauna Kea Technologies - Relations investisseurs 

investors@maunakeatech.com  

 

NewCap - Relations investisseurs 

Aurélie Manavarere / Thomas Grojean 

+33 (0)1 44 71 94 94 

maunakea@newcap.eu  
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Avertissement 
Le présent communiqué contient des déclarations prospectives relatives à Mauna Kea Technologies et à ses activités. Toutes les 

déclarations autres que les déclarations de faits historiques incluses dans ce communiqué de presse, y compris, sans s'y limiter, celles 

concernant la situation financière, les activités, les stratégies, les plans et les objectifs de la direction de Mauna Kea Technologies pour 

les opérations futures sont des déclarations prospectives. Mauna Kea Technologies estime que ces déclarations prospectives reposent 

sur des hypothèses raisonnables. Cependant, aucune garantie ne peut être donnée quant à la réalisation des prévisions exprimées 

dans ces déclarations prospectives qui sont soumises à de nombreux risques et incertitudes, dont ceux décrits dans le Chapitre 2 du 

Rapport Annuel 2024 de Mauna Kea Technologies déposé auprès de l'Autorité des marchés financiers (AMF) le 30 avril 2025, disponible 

sur le site internet de la Société (www.maunakeatech.fr), ainsi qu’aux risques liés à l’évolution de la conjoncture économique, aux 

marchés financiers et aux marchés sur lesquels Mauna Kea Technologies est présente. Les déclarations prospectives figurant dans le 

présent communiqué sont également soumises à des risques inconnus de Mauna Kea Technologies ou que Mauna Kea Technologies 

ne considère pas comme significatifs à cette date. La réalisation de tout ou partie de ces risques pourrait conduire à ce que les résultats 

réels, conditions financières, performances ou réalisations de Mauna Kea Technologies diffèrent significativement des résultats, 

conditions financières, performances ou réalisations exprimés dans ces déclarations prospectives. Le présent communiqué et les 

informations qu’il contient ne constituent ni une offre de vente ou de souscription, ni la sollicitation d’un ordre d’achat ou de 

souscription des actions de Mauna Kea Technologies dans une quelconque juridiction dans laquelle une telle offre, sollicitation ou 

vente serait illégale avant l’enregistrement ou la qualification selon les lois sur les valeurs mobilières de ladite juridiction. La distribution 

du présent communiqué peut, dans certaines juridictions, être restreinte par la réglementation locale. Les personnes qui entrent en 

possession de ce document sont tenues de respecter toutes les réglementations locales applicables à ce document. 
 

 


